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Resumé:

Maconomys bestyrelse har i dag behandlet og godkendt koncernens delarsrapport for 1. halvar 2003. Af
delarsrapporten fremgar blandt andet:

1. halvar er forlgbet tilfredsstillende. Maconomy opndede i 2. kvt. 2003 en nettoomsaetning pa 39
mio. kr. (33. mio. kr. i 2. kvt. 2002) og et resultat fgr skat p& 1 mio. kr. (resultat fer skat (56) mio. kr. i
2. kvt. 2002). For 1. halvar blev nettoomsaetningen i overensstemmelse med selskabets
forventninger 70 mio. kr. og et resultat fgr skat pa (4) mio. kr., hvilket er 2 mio. kr. bedre end
forventet. Resultatet far skat var for 1. halvar 2002 p& (72) mio. kr.

De likvide beholdninger er forgget fra 80 mio. kr. pr. 30. juni 2002 til 83 mio. kr. pr. 30. juni 2003.
Selskabet har fortsat ingen rentebaerende geeld.

Markedet har taget godt imod Maconomys tre praekonfigurerede branchelgsninger, som blev frigivet
d. 31. marts 2003: Maconomy Consulting Solution, Maconomy Audit & Tax Consulting Solution og
Maconomy Agency Solution. 8 nye kunder har valgt disse lgsninger.

Maconomys eProcurement Igsning er under implementering hos NRK (Norsk Rikskringkasting AS)
og Post Danmark har netop indgéet en firearig rammeaftale i forbindelse med den fortsatte
anvendelse af Maconomys eProcurement Igsning.

Arbejdet med at positionere Maconomy i 2003 med henblik pa at veere klar til kraftigere vaekst i 2004
udvikler sig som planlagt. Hermed er Maconomy i stand til at spille en vaesentlig rolle bade i
markedet for "Professional Services Automation — PSA” og i det steerkt stigende marked for "Project
Portfolio Management — PPM” software.

Forventningerne til omsaetningen for hele 2003 er 153 mio. kr., hvilket er ueendret efter effekten af
valutakursaendringer pa 7 mio. kr. Resultatet fgr skat forventes fortsat at blive positivt med ca. 5 mio.
kr.

Yderligere information:
Bent Larsen

Adm. direktar

Telefon +45 35 27 79 00
E-mail: ir@maconomy.com
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Hoved- og nggletal

Ar til dato Ar til dato
(DKK 1.000) 2.kvt. 2003 2. kvt. 2002 2. kvt. 2003 2. kvt. 2002
Nettoomsaetning 38.575 32.937 70.440 83.149
Bruttofortjeneste 25.144 11.109 43.711 37.624
Driftsresultat 383 (55.781) (4.474)  (72.939)
Finansielle poster, netto 466 (281) 231 1.287
Resultat fgr skat 949 (56.062) (3.937) (71.652)
Anleegsaktiver 6.317 12.822
Tilgodehavender mv. 52.600 65.606
Likvide beholdninger 83.214 79.832
Aktiver i alt 142.131 158.260
Aktiekapital 38.597 38.597
Reserver 52.394 59.261
Egenkapital i alt 90.991 97.858
Hensatte - og langfristede geeldsforpligtelser - 66
Kortfristede geeldsforpligtelser 51.140 60.336
Passiver i alt 142.131 158.260
Omseetningsvaekst (%) 17% -15%
Omseetning pr. medarbejder (DKK 1.000) 203 133 371 321
Bruttomargin (%) 65% 34% 62% 45%
Overskudsmargin (%) 1% -169% -6% -88%
Resultat fgr skat pr. aktie (DKK) 0,05 (2,90 (0,20) (3,71)
Cash flow pr. aktie (DKK) (0,28) (0,69) 0,63 (0,91)
Soliditetsgrad (%) 64% 62%
Antal medarbejdere (gns.) 190 247 190 259

Omseetningsvaekst

Omseetning pr. medarbejder
Bruttomargin
Overskudsmargin

Resultat far skat pr. aktie
Cash flow pr. aktie

Udbytte pr. aktie
Soliditetsgrad

(Nettoomszetning i perioden i indevaerende ar - Nettoomsaetning i
perioden forrige &r) x 100 / Nettoomsaetning i perioden forrige ar
Nettoomsaetning / Gennemsnitlig antal medarbejdere
(Nettoomsaetning - produktionsomkostninger) x 100 / Nettoomsaetning
Driftsresultat x 100 / Nettoomsaetning

Resultat fgr skat / Gennemsnitligt antal aktier

Pengestrgmme fra driftsaktivitet / Gennemsnitligt antal aktier
Udbyttebetaling / Antal aktier ultimo

Egenkapital ultimo x 100 / Balance ultimo

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

"Anbefalinger & Nggletal 1997".
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Regnskabsberetning for 2. kvartal 2003 og fgrste halvar 2003

1. halvar 2003 er forlgbet tilfredsstillende. Nettoomsaetning for 1. halvar udgjorde 70 mio. kr. svarende til
selskabets forventninger i henhold til arsrapporten for 2002. Resultat fgr skat udgjorde et underskud pa 4
mio. kr., hvilket er 2 mio. kr. bedre end det forventede underskud far skat for 1. halvar pa 6 mio. kr.

Nettoomsaetning for 2. kvt. 2003 udgjorde 39 mio. kr. med et overskud far skat pa 1 mio. kr. | 2. kvt. 2002
udgjorde nettoomseetningen 33 mio. kr. og resultatet far skat et underskud pa 26 mio. kr. korrigeret for
engangsomkostninger pd i alt 30 mio. kr.

Nettomsaetningen for 1. halvar er 13 mio. kr. mindre i forhold til 1. halvar 2002. Denne nedgang skyldes dels
frasalget af aktiviteterne i Maconomy Media Systems A/S (nu Reklamedata A/S) med 5 mio. kr., dels et fald
pa det amerikanske marked med 4 mio. kr. (fra 16 mio. kr. i 2002 til 12 mio. kr. i 2003) og i Danmark med 4
mio. kr., jf. nedenstaende tabel. ££ndringen pa det amerikanske marked kan alene tilskrives USD svaekkelse
i forhold til DKK. Opgjort i USD er omsaetningen pa det amerikanske marked pa niveau med sidste ar.

Omseetningsfordeling per geografisk segment

(mio. DKK) 1. halvdr 2003 1. halvdr 2002  /ndring %
Danmark excl. MMS 24 28 -14%
@vrige Norden 17 17 0%
UK 12 14 -14%
@vrige Europa 5 3 67%
us 12 16 -25%
Maconomy Media Systems - 5 -100%
Nettoomseetning i alt 70 83 -16%

Den danske krone er igennem 1. halvar 2003 generelt styrket i forhold til de valutaer Maconomy opererer i -
seerligt i forhold til USD, GBP og NOK. Safremt koncernens nettoomsaetning blev omregnet til valutakurser
pr. 31. december 2002 ville nettoomsaetningen vaere 72 mio. kr. eller knap 2 mio. kr. hgjere.

Omseaetningen fordelt p& produktomrader viser, at omsaetningsfaldet kan henfares til konsulentomsaetningen
(services), hvor en betydelig personalereduktion har fundet sted. Licensomsaetningen udviser derimod en
stigning pa 2 mio. kr.

Omsaetningsfordeling per produkt

(mio. DKK) 1. halvar 2003 1. halvdr 2002 Andring %

Software licenser 13 11 18%
Software abonnementer 20 19 5%
Services 35 44 -20%
Andet 2 4 -50%
Maconomy Media Systems A/S - 5 -100%
Nettoomsaetning i alt 70 83 -16%

Ordrebeholdningen af ikke leverede licenser udgjorde 6 mio. kr. pr. 30. juni 2003 mod 7 mio. kr. ved
udgangen af 1. kvt. 2003 og 4 mio. kr. pr. 30. juni 2002. Ordrebeholdningen forventes i al veesentlighed
leveret og indteegtsfart i 2. halvar 2003.
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Balancen har udviklet sig positivt i forhold til 30. juni 2002. Selskabets likvide beholdninger er gget fra 80
mio. kr. pr. 30. juni 2002 til 83 mio. kr. pr. 30. juni 2003. Soliditeten er steget fra 62% til 64%.

I 1. halvar 2003 har Maconomy opnaet 12 mio. kr. i pengestrgmme fra driftsaktiviteterne, hvilket skal
sammenholdes med pengestrsmme fra driftsaktiviteterne pa (18) mio. kr. i 1. halvar 2002. | pengestrgmme
fra investeringsaktivitet indgar frigivne huslejedeposita med 2 mio. kr.

Udviklingen de seneste fire kvartaler

De seneste fire kvartalers udvikling sammenlignet med tilsvarende periode aret fgr afspejler sig i
nedenstdende grafer. Resultatet for 2. kvt. 2002 er korrigeret for engangsomkostninger pa 30 mio. kr.

Omseetningsudvikling 1. juli 2002 - 30. juni 2003 Resultat fgr skat 1. juli 2002 - 30. juni 2003
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Produktopdatering

Maconomys produkter bestar af fire hovedelementer: Et flerdimensionelt gkonomisystem, der hjeelper til at
styre alle aspekter af en virksomheds projekter, preekonfigurerede Igsninger til udvalgte brancher,
eProcurement Igsning til styring af indkab i store virksomheder med en spredt geografisk placering, samt
tilpasnings- og rapporteringsveerktgjer. Falgende resultater er opnaet pa disse omrader i 1. halvar:

Praekonfigurerede lgsninger

Alle vore preekonfigurerede branchelgsninger, der som planlagt blev frigivet den 31. marts 2003, er baseret
pa Maconomy version 8.0. En reekke af vore eksisterende kunder har allerede taget denne version i brug.

Maconomy Consulting Solution: Lgsningen er blevet vel modtaget af markedet, og vi har indgaet aftale med
Technia AB (SE), Elision Group Ltd. (UK), The Motor Insurance Repair Research Centre Ltd. (UK) og Agilis
Management, Inc. (US).

Maconomy Audit & Tax Consulting Solution: Lgsningen er installeret hos PricewaterhouseCoopers i
Danmark (revision og skat) med 1500 brugere og er under installation hos KPMG Meijburg & Co. B.V. i
Holland (skat).

Maconomy Agency Solution: Der er indgaet aftale med to bureauer i USA, COLLE + McVOY og Crispin
Porter + Bogusky. Begge tilhgrer den Toronto baserede Maxxcom gruppe.

WPP, der er en af verdens starste bureaukaeder, har underskrevet en tredrig forleengelse af aftalen med
Maconomy som foretrukken leverandgr til WPP. Et selskab i WPP gruppen, Hive Management Services Ltd.,
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udbyder nu Maconomy som en ASP Igsning og har tilfgjet en reekke nye kunder til deres portefglje af
selskaber der benytter Maconomy.

Generelle moduler, relevante for alle Igsningerne: Som en naturlig del af videreudviklingen af
branchelgsningerne er der igangsat udviklingsprojekter til lgsning af personalerelaterede problemstillinger
som f.eks. et "THuman Resource — HR” modul og off-line baseret tidsregistrering. Modulerne forventes frigivet
i 2. halvar 2003.

En praekonfigureret lgsning til virksomheder med forskningsprojekter (Maconomy Research Solution)
forventes ligeledes frigivet i 2. halvar 2003.

eProcurement

Som led i implementeringen af en eProcurement-lgsning til indkabsstyring hos NRK (Norsk Rikskringkasting
AS), er der gennemfart en videre udvikling af Maconomys eProcurementmodul. Den nye funktionalitet vil
veere generelt tilgeengelig i lzbet af 2. halvar 2003.

Som et resultat af et EU-udbud indgik Maconomy i juni en rammeaftale med Post Danmark omkring levering
af konsulentydelser. Aftalen er bindende for Maconomy i op til 4 Ar.

Tilpasnings- og rapporteringsveerktgjer

Maconomys rapporteringsmuligheder er blevet kraftigt styrket med udviklingen af vore nye
rapporteringsvaerktgjer. De bestar af en raekke standardrapporter med "drill-down” muligheder, en rapport
designer til udarbejdelse af nye rapporter og en raekke vaerktgijer til videreudvikling af
rapporteringsmulighederne (inkl. rapportering fra andre datakilder end Maconomy).

Tilpasningsveerktgjerne giver kunder og partnere mulighed for selv eller i samarbejde med Maconomy at
udvikle deres lgsning p& en made, der samtidig understgtter en enkel opgradering til nye versioner.
Veerktgjerne vil i endnu hgjere grad muligggre integration til andre applikationer.

Tilpasnings- og rapporteringsveerktgjer til Maconomy version 8.0 frigives i 3. kvartal 2003.

Med disse produktinitiativer er Maconomy rigtigt positioneret bade i markedet for "Professional Services
Automation — PSA” og i det steerkt stigende marked for "Project Portfolio Management — PPM” software (se
nedenfor).

| takt med at tilpasnings- og rapporteringsveerktgjerne frigives i 3. kvartal 2003, vil indsatsen for at rekruttere
nye salgsorienterede partnere blive intensiveret.

Vurdering af markedsmulighederne

Mange af de regnskabsskandaler vi har set i de senere ar viser, at der er et stort udaekket behov for
gkonomisystemer, der kan handtere flere dimensioner i styringen af virksomheders mangeartede projekter
pa tveers af afdelinger, selskaber og lande.

Dette behov er af Gartner Group blevet sammenfattet i et nyt begreb: "Project Portfolio Management —
PPM”. Se Gartners rapport "PSA, SPO and Project Management Becoming Project Portfolio Management”
af 27. marts 2003. Dette marked forventes at veere steerkt stigende i de kommende &r. Maconomys
produktstrategi passer til PPM markedet, savel til interne afdelinger som til de segmenter, vi har valgt at
satse pa.

Samtidig stiger beslutningstagernes krav til "Return on Investment — ROI”, nar softwareinvesteringer
overvejes. Maconomy gnsker at levere software, der har en tilbagebetalingstid pd maksimalt 2 til 3 ar. Dette
stiller en reekke krav til produktstrategien:
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Preekonfigurerede lgsninger

Kort implementeringstid

Minimering af tilretninger

Muligheder for integration til andre applikationer
Let at bruge — let at vedligeholde

Enkle opgraderinger til nye versioner

Som tidligere meddelt, har planerne vaeret at positionere Maconomy i 2003 med henblik pa at veere klar til en
kraftigere veekst i 2004. Dette arbejde udvikler sig som planlagt og kan sammenfattes saledes:

ROI baseret produktstrategi
Preekonfigurerede branchelgsninger med procesunderstgttelse (workflow)

Nye moduler inden for personalerelaterede problemstillinger som "Human Resource — HR” og off-
line baseret tidsregistrering

Tilpasnings- og rapporteringsveerktgjer
Et globalt distributionsnet til svel direkte som indirekte salg

Hermed er Maconomy i stand til at spille en veesentlig rolle bade i markedet for "Professional Services
Automation — PSA” og i markedet for "Project Portfolio Management — PPM” software.

Organisation

Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem, Morten Wieth, har accepteret en stilling uden for Maconomy A/S og er
den 22. august 2003 udtradt af bestyrelsen. Som nyt medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem er suppleant
Christian Mossin indtradt.

Forventninger til regnskabsaret 2003

Felgende afsnit indeholder oplysninger om Maconomys planer, prognoser og fremtidige aktiviteter. Sddanne
aktiviteter indeholder risici og usikkerhedsmomenter, og koncernens resultat kan afvige betydeligt fra de her
udtrykte forventninger.

Det er ledelsens opfattelse, at Maconomy i dag har den rigtige omkostningsstruktur og en steerk finansiel
position med en god likviditet og hgj soliditet. Arbejdet med at skabe balance mellem indtsegter og udgifter
forlgber som planlagt.

Forventningerne til aktivitetsniveauet for regnskabséaret 2003 fastholdes derfor som beskrevet i arsrapporten
for 2002.

DKK'’s styrkelse over for ngglevalutaerne USD, GBP og NOK har imidlertid den regnskabsmaessige
konsekvens, at resultatopgarelsen for datterselskaber, som afleegger regnskab i disse valutaer, vil blive
omregnet til en lavere kurs end forventet. Som tidligere anfart ville koncernens nettoomseetning omregnet til
valutakurser pr. 31. december 2002 have veeret knap 2 mio. kr. hgjere end faktisk realiseret i fgrste halvar.
Den tilsvarende effekt for 2. halvar 2003 baseret pa valutakurserne ultimo juni 2003 skannes at blive i
starrelsesordenen 5 mio. kr. med en negativ effekt pa resultat far skat pa lidt under 2 mio. kr.
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Forventningerne til omseaetningen for hele 2003 er 153 mio. kr., hvilket afspejler effekten af
valutakursaendringerne pa 7 mio. kr. Resultatet fgr skat forventes fortsat at blive positivt med ca. 5 mio. kr.
Omsaetningen for 2. halvar forventes at udggare ca. 83 mio. kr. med et resultat far skat pa ca. 9 mio.

Aktionaerinformation

Maconomy A/S er idag repreesenteret i Kgbenhavns Fondsbgrs KVX-index for vaekstselskaber. Dette index
nedlaegges d. 1. september 2003. Som fglge heraf er det besluttet at ssge om optagelse i det nye
SmallCap+ index og Maconomy A/S har med effekt fra d. 1. september 2003 endvidere indgaet en
likviditetsstilleraftale med Gudme Raaschou Bankaktieselskab.

Sammensaetningen af SmallCap+ indexet aendres to gange arligt, naeste gang d. 1. december 2003.

Preaesentation af regnskabsberetning for 1. halvar 2003

Investorpraesentation af 1. halvars resultat afholdes d. 25. august 2003 kl. 9.30 hos Gudme Raaschou
Bankaktieselskab pa& adressen Kalvebod Brygge 39-41, 1560 Kgbenhavn V. Tilmelding kan ske til Maiken
Steen Hummelshgj pa telefon +45 3344 9080 eller e-mail msh@gr.dk.

Telefonkonference vil blive afholdt kl. 15.00 d. 22. august 2003. Dial-in information kan fas hos Charlotte
Dawids pa +45 3527 7900 eller e-mail ir@maconomy.com.

Kgbenhavn, d. 22. august, 2003:

Steen Lohse Bent Larsen
Bestyrelsesformand Adm. direktar
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Resultatopggarelse og egenkapitalopggrelse

RESULTATOPGYRELSE FOR KONCERNEN

Ar til dato Ar til dato

(DKK 1.000) 2. kvt. 2003 2. kvt. 2002 2. kvt. 2003 2. kvt. 2002
Nettoomsaetning 38.575 32.937 70.440 83.149
Produktionsomkostninger 13.431 21.828 26.729 45.525
Bruttofortjeneste 25.144 11.109 43.711 37.624
Salgs- og marketingsomkostninger 12.710 45.072 23.680 70.597
Forsknings- og udviklingsomkostninger 7.580 10.573 15.457 19.505
Administrationsomkostninger 4471 11.245 9.048 20.461
Driftsresultat 383 (55.781) (4.474) (72.939)
Andre indteegter 100 - 306 -
Finansielle poster, netto 466 (281) 231 1.287
Resultat far skat 949 (56.062) (3.937) (71.652)
EGENKAPITALOPGWJRELSE
(DKK 1.000) Overkurs Akk.

Aktie- ved kursreg., Overfort Egenkapi-

kapital emission netto resultat tal ialt
Saldo 1. januar 2003 38.597 59.704 (2.988) - 95.313
Resultat efter skat - - - (3.943) (3.943)
Valutakursregulering - - (733) - (733)
Skatteeffekt af val. kursreg. - - 354 - 354
Saldo 30. juni 2003 38.597 59.704 (3.367) (3.943) 90.991
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Balance

AKTIVER
(DKK 1.000)

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler
Hardware

Software til internt brug
Driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegaktiver
Deposita
Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Periodeafgraensningsposter
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Maconomy A/S

30. juni 31. december 30. juni

2003 2002 2002
7 449 776
1.497 2.310 4.084
136 235 515
1.060 1.775 2.841
2.700 4.769 8.216
3.617 5.754 4.606
3.617 5.754 4.606
6.317 10.523 12.822
23.838 29.187 36.889
2.676 3.435 4.032
1.150 1.302 403
21.255 21.173 19.101
3.681 3.187 5.181
52.600 58.284 65.606
83.214 70.240 79.832
135.814 128.524 145.438
142.131 139.047 158.260
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PASSIVER
(DKK 1.000)

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Akkumulerede kursreguleringer, netto
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Langfristede geeldsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Afdrag, langfristet geeld
Leverandgrgeeld

Forudbetalinger fra kunder
Anden geeld

Periodeafgreensede indteegter
Kortfristet geeld i alt

Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Maconomy A/S

30. juni 31. december 30. juni
2003 2002 2002
38.597 38.597 38.597
59.704 59.704 80.090

(3.367) (2.988) (3.654)
(3.943) - (17.175)
90.991 95.313 97.858
- - 66
66 355 571
6.239 4.093 6.638
6.352 7.151 -
22.309 32.135 38.878
16.174 - 14.249
51.140 43.734 60.336
51.140 43.734 60.402
142.131 139.047 158.260
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Pengestramsopgarelse

(DKK 1.000)

Driftsresultat
Reguleringer:

Af- og nedskrivninger og avance/tab ved salg af

materielle anlaegsaktiver

/ndring i hensaettelse til tab p& debitorer
/AEndring i driftskapital:

Tilgodehavender mv.

Leverandgrgeeld mv.

Modtagne andre indteegter
Modtagne/betalte finansielle poster, netto
Betalte selskabsskatter

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlsegsaktiver
Andring i gvrige finansielle anleegsaktiver
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Afdrag/indfrielse af langfristede |&n
Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Valutakursregulering af likvide beholdninger
Andring i likvide beholdninger

Likvide beholdninger, primo
Likvide beholdninger, ultimo

Ar til dato Ar til dato
2. kvt. 2003 2. kvt. 2002 2. kvt. 2003 2. kvt. 2002
383 (55.781) (4.474) (72.939)
873 1.762 1.799 4.362
(598) 9.053 (2.918) 9.955
(2.932) 22.543 6.486 22.790
(3.838) 8.960 10.414 17.653
(6.112) (13.463) 11.307 (18.179)
100 - 306 -
560 636 595 1.406
- (566) - (833)
(5.452) (13.393) 12.208 (17.606)
(352) (345) (665) (381)
116 - 491 -
2.028 32 2.117 146
1.792 (313) 1.943 (235)
- (138) - (274)
- (138) - (274)
(571) (204) (1.177) 124
(4.231) (14.048) 12.974 (17.991)
87.445 93.880 70.240 97.823
83.214 79.832 83.214 79.832

Denne delarsrapport, inklusive sammenlignende opgerelser, er udarbejdet efter samme regnskabspraksis

som gaeldende for &rsrapporten for 2002.
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