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Resumeé;

Maconomys bestyrelse har i dag behandlet og godkendt koncernens delarsrapport for 1. halvar 2005. Af
delarsrapporten fremgar blandt andet:

Maconomy opndede i 1. halvar 2005 en omsaetning pa 64,5 mio. kr., hvilket er en tilbagegang pa 6,0
mio. kr. eller 8% i forhold til 1. halvar 2004.

Resultat far skat udger et underskud pa 20,6 mio. kr. imod et underskud p& 3,4 mio. kr. i 1. halvar
2004. Resultatudviklingen skyldes den omtalte omsaetningstilbagegang pa 6,0 mio. kr. samt
meromkostninger i forhold til 1. halvar 2004 pa 11,2 mio. kr. Heraf udger engangsomkostninger i
forbindelse med den tidligere ledelses fratreeden 5,7 mio. kr. Hertil kommer en regnskabsmaessig
omkostning uden likviditetseffekt pa 1,6 mio. kr. vedrgrende tidligere tildelte aktietegningsretter.

Likvide beholdninger inklusive veerdipapirer udgjorde 82,0 mio. kr. pr. 30. juni 2005 imod 88,9 mio.
kr. pr. 31. juni 2004, og egenkapitalen udgjorde tilsvarende 95,4 mio. kr. imod 101,4 mio. kr. aret far.
Selskabet har ingen rentebaerende geeld.

Hugo Dorph tiltrdte pr. 1. juni 2005 som administrerende direktgr for Maconomy.

De overordnede finansielle forventninger til 2005 fastholdes til en omsaetning pa niveau med 2004,
hvilket betyder en vaekst i omsaetningen i 2. halvar 2005 sammenlignet med 2. halvar 2004.
Maconomy har valgt at investere i vaekst og fastholde og udvide de eksisterende kompetencer i
organisationen. Som falge heraf forventes et underskud far skat pa ca. 20 mio. kr.

Delarsrapporterne igennem 2005 er de farste delarsrapporter, som Maconomy afleegger med fuld
anvendelse af indregnings- og malingsbestemmelserne i de Internationale Regnskabsstandarder (IFRS).
Den vaesentligste eendring er, at veerdi af aktietegningsretter tildelt medarbejdere er indregnet i
resultatopggrelsen som en omkostning. Sammenligningstallene er tilpasset i overensstemmelse hermed.

Yderligere information:
Anette Snedgaard Galskjgat
Director, Corporate relations
Direkte telefon +45 35 27 23 64
ir@maconomy.com
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for 1. halvar 2005 for
Maconomy A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med de krav som arsregnskabsloven og Kgbenhavns
Fondsbars stiller til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Endvidere er delarsrapporten i
overensstemmelse med indregnings- og malingsbestemmelserne i de Internationale Regnskabsstandarder
(IFRS).

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmeessige skan for
forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af delarsrapporten retvisende. Del&rsrapporten
giver derfor, efter vor opfattelse, et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling,
samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme.

Delarsrapporten er ikke revideret eller gennemgaet af Maconomy A/S’ revisorer.

Kgbenhavn, den 23. august 2005

Direktion:

Hugo Dorph (administrerende direktar)

Bestyrelse:
Thomas Hartwig (formand) John Andersen (naestformand)
Sgren Hougaard Annette McKenzie

Christian Mossin
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Hoved- og nggletal

(DKK 1.000)

Nettoomseetning
Driftsresultat
Finansielle poster, netto
Resultat far skat
Periodens resultat

Langfristede aktiver
Tilgodehavender mv.

Likvide beholdninger og veerdipapirer
Aktiver i alt

Aktiekapital

Reserver

Egenkapital i alt
Kortfristede forpligtelser
Passiver i alt

AEndring i omsaetning (%)

Omsaetning pr. medarbejder (DKK 1.000)

Overskudsmargin (%)

Resultat pr. aktie (DKK)
Udvandet resultat pr. aktie (DKK)
Cash flow pr. aktie (DKK)
Soliditetsgrad (%)

Antal medarbejdere (gns.)

2.kvt. 2005 2. kvt.2004 ATD2005  ATD 2004
32.530 33.767 64.540 70.514
(7.239) (2.833) (20.841) (4.640)
97) 304 284 1.204

(7.336) (2.529) (20.557) (3.436)
(6.161) (1.806) (17.094) (2.330)
40.281 32.369
27.676 26.977
81.956 88.877

149.913 148.223
38.802 38.642
56.618 62.752
95.420 101.394
54.493 46.829

149.913 148.223

(D% (8)%

185 184 362 379
(22)% (8)% (32)% (N%
(0,38) (0,13) (1,06) (0,18)
(0,38) (0,13) (1,06) (0,18)
(0,51) (0,18) 0,48 0,91

64% 68%

176 184 179 186

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger &

Nggletal 2005".
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Beretning

Omseetning og resultatopggarelse

Maconomy opndede i 2. kvt. 2005 en omszetning pa 32,5 mio. kr., lidt under omsaetningen i 2. kvt. 2004,
som udgjorde 33,8 mio. kr. Omszetningen for 1. halvar udgjorde 64,5 mio. kr. i mod 70,5 mio. kr. i 1. halvar
2005.

Nedenstaende tabel viser, at omsaetningstilbagegangen kan henfares til softwarelicenser, som p& halvaret
falder fra 16,0 mio. kr. til 11,8 mio. kr., og services som falder fra 32,0 mio. kr. til 29,1 mio. kr. 1. kvt. 2004 var
imidlertid pavirket af Maconomys stgrste enkeltordre i 2004, aftalen med Publicis-gruppen i England.
Maconomy har ikke opnaet tilsvarende stgrre salg i fgrste halvar 2005, men indgik i juli 2005 aftale med et
starre engelsk reklamebureau.

Omseetning vedragrende Softwareabonnementer fra eksisterende kunder er steget fra 19,9 mio. kr. til 21,9
mio. kr. i 1. halvar 2005, hvilket er en stigning pa 10%, som primeaert skyldes en stigning i Maconomys
samlede kundebase.

Omseetningsfordeling per produkt

(mio. DKK) 2.kvt. 2005 2. kvt. 2004 /Endring%  ATD2005  ATD 2004  /Endring %
Softwarelicenser 59 75 (21)% 11,8 16,0 (26)%
Softwareabonnementer 11,2 10,3 9% 21,9 19,9 10%
Service 14,8 15,3 (3)% 29,1 32,0 (9)%
Andet 0,6 0,7 (14)% 1,7 2,6 (35)%
Nettoomseetning i alt 32,5 33,8 (4% 64,5 70,5 (9)%

Omseaetningen fordelt pa de geografiske segmenter er preesenteret nedenfor. Omsaetningstilbagegangen pa
halvaret kan primeert henfares til UK, hvor omsaetningen udgjorde 13,5 mio. kr. i halvar 2005 imod 20,6 mio.
kr.i 1. halvar 2004. Den veaesentligste forklaring herpa, er det ovenfor omtalte store salg til Publicis-UK i 1.
kvt. 2004. UK forventes fortsat at vaere hovedveekstmarkedet for Maconomy. | forbindelse med det
strategiarbejde som Maconomy har foretaget i fgrste halvar er det blevet klart, at der er et stort
markedspotentiale i UK og bl.a. indg&else af kontrakt med et starre engelsk reklamebureau i juli
underbygger, at Maconomy har gode muligheder for at udnytte dette markedspotentiale.

Omseaetningsfordeling per geografisk segment

(mio. DKK) 2.kvt, 2005 2. kvt. 2004 /Endring%  ATD2005  ATD 2004  /Endring %
Danmark 9,7 9,7 0% 21,6 20,6 5%
@vrige Norden 8,8 10,8 (19)% 16,4 19,0 (14)%
UK 7,2 9,2 (22)% 13,5 20,6 (34)%
@vrige Europa 2,3 1,2 92% 51 3,3 55%
us 4,5 2,9 55% 7,9 7,0 13%
Nettoomseetning i alt 32,5 33,8 (4% 64,5 70,5 (9)%
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Ordrebeholdningen af ikke-leverede licenser udgjorde 1,6 mio. kr. pr. 30. juni 2005 imod 0,9 mio. kr. pr. 30.
juni 2004. Ordrebeholdningen forventes leveret og indtaegtsfart i lgbet af 2005.

Andre eksterne omkostninger er steget fra 18,4 mio. kr. i 1. halvar 2004 til 21,9 mio. i 1. halvar 2005. Denne
stigning skyldes primaert veekst i omkostninger til ekstern assistance p& 1,7 mio. kr., bl.a. i forbindelse med
udarbejdelse af en analyse af Maconomys forretningsgrundlag og overseettelse af nye sprogversioner.
Herudover er salgs- og marketingomkostninger steget med 0,9 mio. kr., og et nyt initiativ vedrarende
uddannelse af salgsmedarbejdere har medfert en veekst i uddannelsesomkostninger pa 0,6 mio. kr.

Personaleomkostninger udgjorde 58,5 mio. kr. i 1. halvar 2005, hvilket er en stigning pa 6,1 mio. kr.
sammenlignet med 1. halvar 2004. Stigningen skyldes i al vaesentlighed to forhold:

e Engangsomkostninger pa 4,2 mio. kr. i forbindelse med CEO Bent Larsens fratreeden samt
yderligere 1,5 mio. kr. i forbindelse med CFO Sgren Larsens fratreeden.

e Omkostningsfarsel af veerdi af tidligere tildelte aktietegningsretter i overensstemmelse med de
Internationale Regnskabsstandarder, IFRS, pa 1,6 mio. kr. Denne omkostning er en
regnskabsmaessig postering uden likviditetsmaessig effekt.

Maconomy har tildelt aktietegningsretter siden 1998, men som fglge af overgangsbestemmelserne ved
implementering af de Internationale Regnskabsstandarder, IFRS, skal kun de aktietegningsretter, hvor
mulighed for udnyttelse indtreeffer efter d. 1. januar 2005, udgiftsfares. Sammenligningstal for 2004 er
tilpasset, men som faglge af de omtalte implementeringsregler er 1. halvar 2004 kun pavirket i mindre omfang
med 0,3 mio. kr.

Finansielle poster, netto udgjorde i 1. halvar 2005 en indtaegt pa 0,3 mio. kr. imod en indtaegt pa 1,2 mio. kr. i
1. halvar 2004. Tilbagegangen skyldes primzert et darligere afkast pa veerdipapirbeholdningen, som har
veeret ramt af kurstab som falge af de store konverteringsbalger pa danske realkreditobligationer.

Skat af periodens resultat, som vedrgrer endring i udskudt skat, udgjorde en indteegt pa 3,5 mio. kr. i 1.
halvar 2005, heraf 1,2 mio. kr. i 2. kvt. 2005, og vedrgrer i al veesentlighed moderselskabet.

Resultat far skat udger for 1. halvar 2005 et underskud p& 20,6 mio. kr. imod et underskud pa 3,4 mio. kr. i
1. halvar 2004. Resultat far skat udger for 2. kvt. 2005 et underskud pa 7,2 mio. kr. imod et underskud pa
2,8 mio. kr. i 2. kvt. 2004. 2. kvt. 2005 er i mindre omfang end. 1. kvt. 2005 pavirket af engangsomkostninger
i forbindelse med ledelsesskiftet.

Balance og pengestrgmsopgagarelse

Den samlede balancesum udgjorde pr. 30. juni 2005 149,9 mio. kr., hvilket er stort set uaendret i forhold til
30. juni 2004, hvor balancesummen udgjorde 148,2 mio. kr.

Likvide beholdninger, inklusive veerdipapirer, udgjorde pr. 30. juni 2005 82,0 mio. kr. imod 88,9 mio. kr. aret
far.

Egenkapitalen udgjorde pr. 30. juni 2005 i alt 95,4 mio. kr. Udover resultat for perioden og
valutakursreguleringer, der fares direkte pa egenkapitalen, er egenkapitalen pavirket med 0,4 mio. kr. i
aktiekapitalforhgjelser som fglge af medarbejderes udnyttelse af tidligere tildelte aktietegningsretter, jf.
omtale heraf under afsnittet Bestyrelsesbeslutninger. Veerdi af aktietegningsretter, som er omkostningsfart
over resultatopgarelsen med 1,6 mio. kr. modsvares af en tilsvarende postering pa egenkapitalen, der derfor
netto er updvirket, jf. egenkapitalopgarelsen.

Maconomy har ingen rentebaerende geeld.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet udgjorde i 1. halvar 2005 9,3 mio. kr. imod 17,2 mio. kr. i 1. halvar 2004.
Pengestreamme fra driftsaktivitet udger, pa trods af driftsmaessigt underskud, et starre positivt belgb som
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felge af, at en stor del af support- og softwareabonnementer falger kalenderaret og faktureres forud med
forfald i 1. kvt. Dette er ogsa arsagen til faldet i Tilgodehavender fra salg fra 60,4 mio. kr. pr. 31. december
2004 til 21,0 mio. kr. pr. 30. juni 2005. 2. kvt. er ikke pavirket af kalenderarsfaktureringen og Pengestramme
fra driftsaktivitet var i 2. kvt. 2005 negativ med 9,9 mio. kr. imod negative pengestramme pa 3,4 mio. kr. i 2.
kvt. 2004.

Pengestremme fra investeringsaktivitet udgjorde i 1. halvar 2005 et likviditetstreek pa 9,9 mio. kr., hvilket
skyldes investering i veerdipapirer pa 7,6 mio. kr. | alt forages de likvide beholdninger med 0,2 mio. kr. i 1.
halvar 2005 imod 6,9 mio. kr. i 1. halvar 2004.

Sagen med KPMG Meijburg bv er nu i sin sidste fase ved retten i Amsterdam. 5. oktober 2005 skal Meijburg
aflevere sit sidste skriftlige indleeg og Maconomy vil besvare dette 6-12 uger efter. | princippet forventes det,
at retten afgar sagen engang i ferste halvar 2006. Dog kan retten forlange yderligere indlaeg fra parterne. |
dette tilfeelde forventes det farst, at en endelig afgerelse foreligger ved udgangen af 2006.

Kunde- og markedsforhold

Maconomys engelske datterselskab skrev 15. juli 2005 kontrakt med et stort engelsk reklamebureau.
Kontrakten er pa implementering af 650 brugerlicenser og kunden forventes at ga i drift i april 2006. Denne
kontrakt er en yderligere udbygning af Maconomys samarbejde med den engelske bureauverden og styrker
samtidig vores position som en autoritet inden for Marcom segmentet i England, et af Maconomys store
vaekstmarkeder.

Maconomys svenske datterselskab skrev 17. august 2005 kontrakt med et stagrre svensk konsulenthus
Generic Sweden AB. Generic er specialiseret i konsulentydelser inden for mobil datakommunikation.
Kontrakten er pd implementering af 170 licenser og Generic forventes at ga i drift 1. januar 2006. Idet bade
det svenske marked og konsulentmarkedet er Maconomys fokusomrader er denne kontrakt af hgj strategisk
veerdi for Maconomy. Yderligere har Generic og Maconomy indgaet et samarbejde om at udvikle en
standard integration mellem Maconomys Igsning og Lotus Notes™.

Det er med tilfredshed, at vi kan konstatere, at fgrste halvar inkluderede den succesfulde afslutning af to
store implementeringsprojekter. Ved udgangen af juni feerdiggjorde Publicisgruppen i UK udrulningen af
Maconomy til alle deres engelske selskaber (eksklusiv mediabureauer og et mindre bureau som forventes at
gd ’live” i januar 2006). Publicis’ eget bureau blev som det stgrste ogsa tilsluttet den eksisterende "shared
service” Maconomylgsning, hvilket bevirker at 1.650 brugere fordelt pa 19 selskaber nu er implementeret i
Publicis Gruppen pa kun 15 maneder. PricewaterhouseCoopers (PwC) i Sydafrika afsluttede ligeledes deres
implementering ved udgangen af juni og 3.800 PwC medarbejdere arbejder nu med Maconomy systemet i
Sydafrika og Swaziland. Begge implementeringsprojekter har veeret succesfulde og er gennemfgrt i henhold
til budget og tidsplan.

27. juni 2005 lancerede Maconomy version 9.0 af selskabets produkt. Version 9.0 indeholder en raekke
generelle forbedringer i Maconomys Agency og Consulting lgsninger. Bl.a. en udvidet rapporteringspakke,
understgttelse af Safari til Macintosh, single sign-on, forbedringer i Maconomys ydeevne og et nyt "look &
feel”. | forbindelse med lanceringen af version 9.0 offentliggjorde Maconomy ligeledes to
standardintegrationer til Microsoft Project ™ og Microsoft Outlook™ udviklet i samarbejde med Rambgll
Informatik. Dette er et resultat af Maconomys strategi om at tilbyde vores kunder standardintegrationer til
anerkendte 3. parts produkter. For mere information om version 9.0 se www.maconomy.com/nine.

6. juli 2005 offentliggjorde det uafhaengige analyseinstitut Nucleus Research en rapport om Return on
Investment for Maconomys kunder. Nucleus Research har i en uafhaengig analyse malt, hvad Maconomys
kunder har faet ud af at investere i Maconomys web-baserede systemer til at styre deres forretning.
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Malingen viser, at 95% har haft positiv Return on Investment efter 25 maneder (medianen). Dette er langt
bedre end tilsvarende resultater for Maconomys konkurrenter. Analysen kan ses pa www.maconomy.com.

Bestyrelsesbeslutninger

Ledelsesskifte

Hugo Dorph aflgste pr. 1. juni 2005 Bent Larsen som administrerende direktar for Maconomy. Hugo Dorph
kommer fra en ledende stilling i IBM. Hugo Dorphs seneste ansvar har veeret ledelsen af IBMs pan-
europeeiske salg af software branchelgsninger, og far det var han fra 2002 til 2004 globalt ansvarlig for salg
af IBMs WebSphere Business Integration produkter, bosiddende i USA. Hugo Dorph har igennem sit arbejde
i IBM oparbejdet et bredt kendskab til internationalt softwaresalg, som nu skal udnyttes i Maconomy.

Hugo Dorph er 40 ar, ingenigr fra DTU og har en HD i Udenrigshandel.

Kapitalforhgjelse

Bestyrelsen besluttede 23. maj 2005 at udnytte dele af bemyndigelsen i selskabets vedtaegter 8§18 til at
udvide selskabets aktiekapital med 70.000 stk. aktier af 2 kr. pr. stk., nom. 140.000 kr. Udnyttelsen skete
som fglge af et gnske fra en tidligere medarbejder om udnyttelse af tidligere tildelte aktietegningsoptioner.
Udnyttelseskursen var 5,25 kr. pr. aktie, og den samlede egenkapitaludvidelse var saledes pa 367.500 kr.
Kapitalforhgjelsen er efterfalgende registeret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, og aktierne er optaget til
notering pa Kabenhavns Fondsbars.

Forventninger til regnskabsaret 2005

Falgende afsnit indeholder oplysninger om Maconomys planer, prognoser og fremtidige aktiviteter. Sadanne
aktiviteter indeholder risici og usikkerhedsmomenter, og koncernens resultat kan afvige betydeligt fra de her
udtrykte forventninger.

Aktivitetsniveauet har igennem de fgrste maneder af 2005 veeret svagere end forventet. Dette forhold i
kombination med, at den nye direktion vurderede, at der var betydelig usikkerhed omkring mulighederne for
at realisere den planlagte vaekst for resten af 2005, farte til, at forventningerne til omsaetningen for 2005 den
16. juni 2005 blev nedjusteret fra 165 mio. kr. til p& niveau med omsaetningen i 2004, hvor omsaetningen
udgjorde 146 mio. kr.

De overordnede finansielle forventninger til 2. halvar 2005 er en omsaetning i starrelsesordenen 80 mio. kr.
med O-resultat fgr skat til falge.

For hele 2005 forventes saledes en omszetning i starrelsesordenen 146 mio. kr. og et resultat fer skat som
udviser et underskud i starrelsesordenen 20 mio. kr.

P& tidspunktet for offentligggrelse af arsrapport for 2004 forventedes for 2005 en omsaetning pa 165 mio. kr.
og et mindre overskud fgr skat. ££ndringen i forventningen til arets resultat skyldes primeert den reducerede
forventning til omsaetningen i stgrrelsesordenen 20 mio. kr. Maconomys forretning er kendetegnet ved, at en
nedgang i omsaetning har en tilsvarende effekt pa resultatet, idet Maconomy har meget fa variable
omkostninger. Yderligere har Maconomy valgt at investere i vaekst og fastholde og udvide de eksisterende
kompetencer i organisationen.
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Preaesentation af delarsrapport for 1. halvar 2005

Adm. direktegr Hugo Dorph praesenterer delarsrapporten samt 3-arig vaekstplan via Kabenhavns Fondsbgrs
Stock Wise.tv d. 23. august 2005 kl. 15.00: Link:

http://www.stockwise.tv/ws3/MGPplayers/default.asp?id=355
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Anvendt regnskabspraksis

Opsummering af anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med de krav som arsregnskabsloven og Kgbenhavns
Fondsbars stiller til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Maconomy er fra og med indevaerende regnskabsar 2005 overgaet til at afleegge arsrapport efter de
Internationale Regnskabsstandarder, IFRS. Denne delarsrapport er derfor aflagt ved anvendelse af
indregnings- og malingsbestemmelserne i IFRS. Senest fra og med 1. kvartal 2007 vil delarsrapporter blive
aflagt efter IFRS, herunder ogsa IAS 34 Praesentation af delarsregnskaber.

De IFRS-standarder og IFRIC-fortolkninger, der vil vaere geeldende pr. 31. december 2005, herunder
standarder, som kan felges frivilligt, kendes ikke med sikkerhed pa tidspunktet for udarbejdelsen af denne
delarsrapport. Den regnskabspraksis, som Maconomy anvender ved udarbejdelsen af den fgrste arsrapport
efter IFRS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2005, kan derfor afvige fra den praksis, der er
anvendt ved udarbejdelsen af naervaerende delarsrapport.

/ZEndringer til anvendt regnskabspraksis er beskrevet nedenfor. Herudover henvises til Delarsrapport for 1.
kvt. 2005 for en mere udfarlig beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

AEndring af anvendt regnskabspraksis

De krav, arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og Kgbenhavns Fondsbars stiller til
regnskabsafleeggelse for bgrsnoterede virksomheder, ligger pa de for Maconomy vaesentligste
regnskabsomrader teet op ad IFRS, hvorfor overgangen til regnskabsaflaeggelse efter IFRS kun har stgrre
betydning for fa omrader. Eneste sendring med resultatmaessig effekt er indregning i resultatopgarelsen af
veerdi af tildeling af aktietegningsretter i overensstemmelse med IFRS 2 Aktiebaseret vederlaeggelse.

| relation til Maconomys warrantprogram betyder IFRS 2, at dagsveerdien af tildelte aktietegningsretter
opgjort pa tildelingstidspunktet skal indregnes som en omkostning i resultatopggrelsen over
optjeningsperioden. Omkostningen modposteres pa egenkapitalen, og der foretages ikke efterfalgende
reguleringer som fglge af eendringer i aktiekursen.

Indregningen af aktiebaseret aflenning i resultatopgarelsen pavirker ud over posten Personaleomkostninger i
resultatopgarelsen ogsa resultatafheengige nagletal, men har ingen effekt pa balance, egenkapital eller
pengestrgmsopggrelse. Indregningen har ligeledes ingen betydning for skat af periodens resultat.

I 2005 vil sammenligningstal for 2004 blive korrigeret med 1,2 mio. kr., som fordeler sig saledes pa de
enkelte kvartaler:

Indregning af aktietegningsretter (t.kr.)

1. kvt. 2004 -

2. kvt. 2004 302
3. kvt. 2004 458
4. kvt. 2004 483
2004 1.243

Overgangen til regnskabsafleeggelse under IFRS har i gvrigt ikke effekt pa balance og egenkapital.

| pengestramsopggrelsen reklassificeres veaerdipapirbeholdning fra at indgd i likvide beholdninger til
investeringsaktivitet i pengestramsopggrelsen. Den eendrede klassifikation medfgrer, at pengestremme fra
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investeringsaktivitet og arets pengestremme for 2004 forgges/formindskes med 7,8 mio. kr., som fordeles
saledes pa de enkelte kvartaler:

/Andring af pengestremme fra investeringsaktivitet, forgges/(formindskes) t.kr.

1. kvt. 2004 (10.992)
2. kvt. 2004 138
3. kvt. 2004 (959)
4. kvt. 2004 19.580
2004 7.767

Herudover omfatter IFRS visse yderligere oplysningskrav i forhold til nuveerende krav, hvoraf de
vaesentligste af betydning for Maconomy vil veere:

e Oplysning af udvandet resultat pr. aktie

e Yderligere information vedrgrende finansielle instrumenter

e Yderligere krav til segmentoplysninger
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Resultatopggrelse

(DKK 1.000)

Nettoomsaetning
Softwareudvikling for egen regning
Eksterne projektomkostninger
Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger
Driftsresultat (EBIT)

Finansielle poster, netto
Resultat fgr skat

Skat af periodens resultat
Periodens resultat

Resultat pr. aktie (DKK)
Udvandet resultat pr. aktie (DKK)
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.kvt. 2005 2. kvt. 2004  ATD 2005 ATD 2004
32.530 33.767 64.540 70.514
- 771 - 771
1.801 1.434 4,005 4,239
30.729 33.104 60.535 67.046
11.216 10.033 21.859 18.407
26.166 25.539 58.471 52.350
(6.653) (2.468)  (19.795) (3.711)
586 365 1.046 929
(7.239) (2.833)  (20.841) (4.640)
(97) 304 284 1.204
(7.336) (2.529) (20.557) (3.436)
1.175 723 3.463 1.106
(6.161) (1.806)  (17.094) (2.330)
(0,38) (0,13)
(0,38) (0,13)
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Balance

AKTIVER
(DKK 1.000)

Immaterielle langfristede aktiver
Feerdiggjort softwareudvikling for egen regning

Materielle langfristede aktiver
Hardware

Software til internt brug
Driftsmateriel og inventar

Finansielle langfristede aktiver
Deposita

Udskudte skatteaktiver
Langfristede aktiver i alt
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt
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30. Juni 31. dec. 30. Juni
2005 2004 2004
514 642 771
1.134 1.243 966
123 152 86
2.567 1.593 1.347
3.824 2.988 2.399
3.494 3.313 3.590
32.449 28.657 25.609
35.943 31.970 29.199
40.281 35.600 32.369
20.983 60.429 19.185
3.504 4.024 3.466
2.074 2.088 1.744
1.115 2.192 2.582
27.676 68.733 26.977
48.929 41.316 59.937
33.027 32.820 28.940
109.632 142.869 115.854
149,913 178.469 148.223
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PASSIVER
(DKK 1.000)

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Akkumulerede kursreguleringer, netto
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede forpligtelser
Leverandergeeld
Forudbetalinger fra kunder
Anden geeld
Periodeafgraensede indteegter
Kortfristet geeld i alt

Forpligtelser i alt

Passiver i alt

Egenkapitalopgarelse

(DKK 1.000)

Saldo 1. januar 2005

Periodens resultat

Udgiftsfarte aktietegningsretter
Kapitalforhgjelse
Valutakursregulering

Skatteeffekt af valutakursreguleringer
Saldo 30. Juni 2005
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30. Juni 31. dec. 30. Juni
2005 2004 2004
38.802 38.642 38.642
240 - 58.807
(3.318)  (3.898)  (3.541)
59.696 75.142 7.486
95.420 109.886 101.394
3.829 2.265 5.021
4.364 6.941 2.699
21.161 25.737 21.125
25.139 33.640 17.984
54.493 68.583 46.829
54.493 68.583 46.829
149.913 178.469 148.223
Overkurs AkKk.
Aktie- ved kursreg., Overfart Egenkapi-
kapital emission netto resultat tal ialt
38.642 - (3.898) 75.142 109.886
- - - (17.094)  (17.094)
- - - 1.649 1.649
160 240 - - 400
- - 773 - 773
- - (194) - (194)
38.802 240 (3.319) 59.697 95.420
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Pengestrgmsopggrelse

(DKK 1.000)

Resultat fgr afskrivninger (EBITDA)
Reguleringer:
/Endring i hensaettelse til tab pa debitorer
Udgiftsfarte aktietegningsretter
AEndring i driftskapital:
Tilgodehavender mv.
forpligtelser og periodeafgreensede indtaegter

Modtagne/betalte finansielle poster, netto
Betalte selskabsskatter
Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Aktiverede udviklingsomkostninger

Kab af materielle langfristede aktiver

Salg af materielle langfristede aktiver
Investering i veerdipapirer

Andring i gvrige finansielle langfristede aktiver
Pengestrgamme fra investeringsaktivitet

Provenu ved emission og salg af aktier
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Valutakursregulering af likvide beholdninger
/ndring i likvide beholdninger

Likvide beholdninger, primo
Likvide beholdninger, ultimo

Maconomy A/S, Delarsrapport for 1. halvar 2005

2.kvt. 2005 2. kvt. 2004  ATD 2005 ATD 2004
(6.653) (2.468) (19.795) (3.711)
565 209 469 165
(201) 302 1.649 302
3.494 6.247 42.778 36.463
(7.788) (8.030) (16.801) (16.873)
(10.583) (3.740) 8.300 16.346
720 369 957 1.199
- (35) ®) (39)
(9.863) (3.406) 9.252 17.510
- (771) - (771)
(294) (554) (2.151) (1.454)
(5) 183 42 369
1.071 138 (7.613) (10.854)
115 1.598 (146) 1.763
887 594 (9.868) (10.947)
347 66 400 66
347 66 400 66
224 (31) 423 251
(8.405) (2.777) 207 6.880
41.432 31.717 32.820 22.060
33.027 28.940 33.027 28.940
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